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 مقدمه

 

 

گذاری مشترک آسمان بازار اوراق بهادار بدین وسیله گزارش فعالیت و وضع عمومی صندوق سرمایهقانون  45و مادهء  1347اصلاحیه قانون تجارت، مصوب اسفندماه  232در اجرای مفاد مادهء 

 مدیران سرمایه گذاری، مبتنی بر اطلاعات ارائه شدهسالانه  شگردد. گزارش حاضر به عنوان گزاربر پایه سوابق، مدارک و اطلاعات موجود ارائه می 29/12/1394منتهی به سال مالی یکم برای 

باشد. اطلاعات مندرج در این گزارش درباره عملیات و های مالی صندوق بوده و اطلاعات ارائه شده در آن نشان دهنده وضعیت عمومی صندوق و عملکرد مدیران آن در دوره مزبور میدر صورت

 و انطباق با مقررات قانونی و اساسنامه صندوق تهیه و ارائه گردیده است.مجموعه مدیریت صندوق  باشد، که با تاکید بر ارائه منصفانه نتایج عملکردوضع عمومی صندوق می

 

 تاریخچه فعالیت صندوق

نزد مرجع ثبت شرکتها  29863با شماره ثبت  11/16/1391در تاریخ  که شود، در اندازه کوچک محسوب می 1با سرمایه باز مشترک آسمان یکم، صندوق مشترک در سهام گذاری صندوق سرمایه

قانون بازار  1ماده  21گذاری موضوع بند  با دریافت مجوز از سازمان بورس و اوراق بهادار )سبا( به عنوان صندوق سرمایه 13/16/1391و مؤسسات غیرتجاری تهران به ثبت رسیده و در تاریخ 

واحد  7،123میلیون ریال شامل  7،123نزد سبا به ثبت رسیده است. سرمایه اولیه این صندوق  11187، فعالیت خود را آغاز کرد. این صندوق با شماره 1384ال اوراق بهادار مصوب آذرماه س

 گذاری بوده است. سرمایه

 

 

                                                           
1
 Open-end Mutual Fund 
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 صندوق معرفی

 گذاری مشترک آسمان یکم صندوق سرمایه

 گذاری در سهام سرمایه -اندازه کوچک -سرمایه باز نوع صندوق

 13/16/1391 تاریخ آغاز فعالیت

 شرکت سبدگردان آسمان مدیر صندوق

 سید جواد جمالی گذاری مدیر سرمایه

 فاطر یمال خدمات و یحسابرس مؤسسه متولی صندوق

 هیافتدایار یحسابرس مؤسسه حسابرس

 com1www.AsemanFund. سایت صندوق

گذاران با پرداخت وجه نقد به صندوق، در گذاری با سرمایه باز، سرمایههای سرمایهدر صندوق

های در همچنین صندوق شوندشوند و با دریافت وجه از صندوق خارج میدار میشرکت سهام

میلیارد ریال و دارای ارکان مدیر،  5هایی هستند که حداقل سرمایه آنها اندازه کوچک، صندوق

در اساسنامه مشخص گردیده و  های صندوقدارایی گذاریسرمایهنحوه متولی و حسابرس باشد. 

  .وصیات آن در امیدنامه صندوق ذکر شده استخص

 

 

 

های این صندوق با دریافت مجوز تاسیس از سازمان بورس و اوراق بهادار، از مصادیق صندوق

( قانون بورس و اوراق بهادار محسوب شده و مطابق 1ماده ) 21گذاری موضوع بند سرمایه

شود. کلیه اطلاعات مالی و گزارشات مربوط به عملکرد )مطابق میاساسنامه و مقررات خود اداره 

شود. همچنین روزنامه کثیرالانتشار صندوق، اساسنامه( در تارنمای صندوق منتشر می 54ماده 

 روزنامه دنیای اقتصاد است.

 گذاری صندوق آسمان یکمحد نصاب و محدودیتهای سرمایه

 های صندوق نسبت از کل دارایی شرح

سهام و حق تقدم منتشره از طرف یک  -1

 ناشر

 پذیرفته شده در بورس تهران-1-1

 پذیرفته شده در فرابورس ایران-1-2

 صندوق داراییهای% 71 حداقل
 

 های صندوق% از دارایی11حداکثر 

 های صندوق% از دارایی5حداکثر 

تقدم طبقه بندی شده در یک  سهام و حق -2

 صنعت

 های صندوقدارایی% از کل 31حداکثر 

سهام و حق تقدم پذیرفته شده در بازار  -۳

 فرابورس و دوم اول

 های صندوق% از کل دارایی21حداکثر 

سهام و حق تقدم منتشره از طرف یک - ۴

 ناشر

گذاری صندوق های  های سرمایه واحد – 5

 گذاری غیر از اوراق بهادار سرمایه

 منتشره ناشر% از کل سهام و حق تقدم 5حداکثر 
 
 

 های صندوق% از دارایی5حداکثر 
 

جدول فوق تا  1فقط یک سهم منتشره از سوی یک ناشر میتواند بدون رعایت نصاب بند 

 .از کل دارایی صندوق را تشکیل دهد15%
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 اهداف صندوق

 گیری از صرفه گذاری، بهره( اساسنامه به منظور کاهش ریسک سرمایه4گذاران و اختصاص آنها به خرید انواع اوراق بهادار موضوع ماده )آوری وجوه از سرمایهاز تشکیل صندوق، جمع هدف

گذاران گردد. گذاران است. مدیریت صندوق در صدد آن است تا با پذیرش ریسک معقول، بیشترین بازدهی ممکن نصیب سرمایهناشی از مقیاس و تامین منافع برای سرمایه هایجویی

 طوری که: گذاران دارد؛ بهگذاری انفرادی سرمایههای متعددی نسبت به سرمایهانباشته شدن سرمایه در صندوق، مزیت...........

شود و سرانه هزینه هر گذاران تقسیم میهزینه به کارگیری نیروهای متخصص، گردآوری و تحلیل اطلاعات و گزینش سبد بهینه اوراق بهادار بین همه سرمایه اول

 یابد؛گذار کاهش میسرمایه

دهد و در نتیجه سرانه دریافت سود سهام و کوپن اوراق بهادار را انجام میگذاران، کلیه حقوق اجرایی مربوط به صندوق از قبیل صندوق از جانب سرمایه دوم

 یابد؛گذاری کاهش میگذار برای انجام سرمایههزینه هر سرمایه

 یابد.گذاری کاهش میها فراهم شده و در نتیجه ریسک سرمایهتر داراییگذاری مناسب و متنوعامکان سرمایه سوم

 

 های گذاریگذاری در صندوق سودآور باشد ولی احتمال وقوع زیان در سرمایهتمهیدات لازم به عمل آمده است تا سرمایه

های زیر گذاری در صندوق از جمله ریسکهای سرمایهگذاران باید به همه ریسکصندوق همواره وجود دارد. بنابراین سرمایه
 توجه ویژه مبذول دارند.

 های صندوقریسک کاهش ارزش داراییالف( 

 ریسک نکول اوراق مشارکتب( 

 ریسک نوسان بازده بدون ریسکج( 

 

 

 در صندوقگذاری های سرمایهریسک
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سیاسی، اقتصادی، ها در بازار تابع عوامل متعددی از جمله وضعیت کند. ارزش سهام شرکتگذاری میها سرمایهصندوق عمدتاً در سهام شرکت :های صندوقریسک کاهش ارزش دارایی

 گذاران آن متضرر شوند.تواند کاهش یابد و در اثر آن صندوق و سرمایهصنعت موضوع فعالیت و وضعیت خاص شرکت است. قیمت سهام در بازار میاجتماعی،

کند که سود و اصل آن توسط یک موسسه گذاری میاوراق مشارکتی سرمایهدهد. گرچه صندوق در های صندوق را تشکیل میها بخشی از داراییاوراق مشارکت شرکت ریسک نکول اوراق مشارکت:

 ل ننمایند.معتبر تضمین شده است، ولی این احتمال وجود دارد که ناشر و ضامن به تعهدات خود در پرداخت به موقع سود و اصل اوراق مشارکت مذکور، عم

الحساب اوراق مشارکت دولتی( در انتشارهای بعدی توسط ناشر افزایش یابد، قیمت اوراق مشارکتی که سود ک )نظیر سود علیدر صورتی که نرخ سود بدون ریس ریسک نوسان بازده بدون ریسک:

وسسه معتبر )نظیر بانک( تضمین شده گذاری کرده باشد و بازخرید آن به قیمت معین توسط یک میابد. اگر صندوق در این نوع اوراق مشارکت سرمایهحداقلی برای آنها تضمین شده است در بازار کاهش می

 باشد، با افزایش نرخ اوراق بدون ریسک، صندوق ممکن است متضرر شود.
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این واحدها گذاری صندوق برابر با یک میلیون ریال است و ارزش اسمی هر واحد سرمایه

 1111گذاری ممتاز که تعداد آنها شود. واحدهای سرمایهبه دو نوع عادی و ممتاز تقسیم می

نویسی اولیه توسط مؤسسان صندوق خریداری شده واحد است قبل از شروع دوره پذیره

گذاری غیر قابل ابطال ولی قابل انتقال به غیر هستند. است. این نوع واحدهای سرمایه

 باشد:ندگان واحدهای ممتاز صندوق به شرح ذیل میترکیب دار

 درصد تعداد واحدهای تحت تملک ممتاز یدارندگان واحدها ردیف

 %71 711 سبدگردان آسمان شرکت 1

 %31 311 فرهنگ قراگوزلو 2

 %111 1111 جمع

نویسی اولیه یا پس از تشکیل صندوق گذاری عادی در طول دورۀ پذیرهواحدهای سرمایه

-انتقال به غیر میگذاری قابل ابطال ولی غیرقابل شود. این نوع واحدهای سرمایهمی صادر

د واحگذاری برابر با باشد. در پایان دوره مورد گزارش تعداد کل واحدهای سرمایه

 .بوده است

 

گذاری مشترک آسمان  گذاری صندوق سرمایه نمودار زیر روند تغییرات تعداد واحدهای سرمایهدر 

نمایش داده شده است. سقف واحدهای  22/12/1۳2۴ منتهی بهسال مالی یکم در طی 

  .باشدواحد می 550555 قابل صدور برای صندوق

 

 

 
 

 

 

 

 

 

 

15673 
14609 

+689 

+1,101 

+456 

-226 -135 -44 
-831 

-526 
-446 

-616 -208 -278 

روند تغییرات تعداد واحدهای صندوق سرمایه گذاری مشترک آسمان   

 1394/12/29لغایت  1394/01/01یکم از تاریخ 
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 های صندوقبررسی خالص ارزش روز دارایی

های  یافته دریافت نشده سپردهمطالبات صندوق )نظیر سود تحققهای صندوق در پایان هر روز برابر با مجموع وجوه نقد صندوق، قیمت فروش اوراق بهادار صندوق، ارزش روز  ارزش روز دارایی

در نمودار زیر ارائه  29/12/1394منتهی به سال مالی طی های صندوق  روند تغییرات خالص ارزش روز داراییهای صندوق به قیمت بازار در پایان همان روز است.  بانکی و سهام( و ارزش سایر دارایی

 :شده است

 

 

 

45673 
49674 

+5,645 
+2,597 

+2,159 
+10,144 

-2,418 -631 
-5,393 

-3,119 -1,319 
-1,825 -1,339 

-500 
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10000

20000

30000

40000

50000

60000

روند تغییرات خالص ارزش دارایی های صندوق سرمایه گذاری مشترک آسمان  یکم از تاریخ 

 1394/12/29لغایت  1394/01/01
صندوق های اساس، خالص ارزش روز داراییبر این 

( دوره مورد گزارش از مبلغ 11/11/1394)در ابتدای

 میلیونریال به مبلغیلیون م 

یافته افزایش  (29/12/1394ریال در انتهای دوره )

 است.
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های صندوق  گذاری در پایان هر روز برابر است با ارزش روز دارایی هر واحد سرمایه های داراییخالص ارزش 

گذاری نزد  تعداد واحدهای سرمایهبر های صندوق در پایان آن روز تقسیم  در پایان آن روز منهای بدهی

منتهی به سال مالی های هر واحد در ابتدا و انتهای  . خالص ارزش داراییگذاران در پایان همان روز سرمایه

ای خالص  باشد. روند مقایسه ریال می ریال وبا به ترتیب برابر 

طی دوره مورد بورس و شاخص کل ( صندوق آسمان یکم )بر حسب هزار ریالهای هر واحد  ارزش دارایی

 نمایش داده شده است: ذیلدر نمودار گزارش 

 

شود  محاسبه می NAVگذاری مشترک بر اساس تغییرات در  های سرمایه با توجه به اینکه بازده صندوق
های صندوق پس از کسر تمام هزینهمورد گزارش، عملکرد صندوق  ماهه 12گیری نمود طی  توان نتیجه می

 است. شدههای مدیریت صندوق( منجر به ثبت بازدهی  و سایر هزینه )هزینه مدیر

0

10000

20000

30000

40000

50000

60000

70000

80000

90000

0

500,000

1,000,000

1,500,000

2,000,000

2,500,000

3,000,000

3,500,000

4,000,000  شاخص کل آسمان یکم

شود با توجه به بدین ترتیب ملاحظه میبوده است. با  برابر دوره مذکور بازده شاخص کل در 

ری مشترک گذا گذاران در صندوق سرمایهبازار سرمایه در دوره مورد گزارش، سرمایه بازدهی 

 اند.کرده سوداز شاخص بازار  کمتر آسمان یکم به میزان

 

کل دو نکته قابل  گذاری مشترک آسمان یکم با بازده شاخص در خصوص مقایسه بازده صندوق سرمایه

 ذکر است:

در بازده شاخص کل بورس اوراق بهادار هیچ گونه هزینه مدیریتی وجود ندارد، در صورتیکه بازده  

 شود.  های صندوق محاسبه می صندوق پس از کسر کلیه هزینه

ها پس از برگزاری مجمع عادی سالیانه و در هنگام  در محاسبه شاخص کل، سود نقدی شرکت 

ارزش فعلی سود سهام درنظر ، NAVشود اما در محاسبه  ادها بلافاصله شناسایی میبازگشایی نم

 شود.  گرفته می

 

45% 

164% 

-24% 

16.68% 

52% 

108% 

-21% 

28.29% 

 94سال  93سال  92سال  91نیمه دوم 

 بازدهی شاخص کل بازدهی صندوق آسمان یکم

 های هر واحد صندوق با شاخص کل بورسبررسی خالص ارزش دارایی
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 های در سهاممقایسه بازدهی صندوق با بازده سایر صندوق

های  گذاری در سهام با اندازه های سرمایه از این میان، صندوقو قابلیت مقایسه با صندوق آسمان یکم را داشته اند.  سهام فعال بوده در گذاری مشترک  سرمایه صندوق، تعداد 29/12/1394در تاریخ 

گذاری شاخصی  ها، صندوق سرمایه اند، جهت مقایسه انتخاب شده است. علاوه بر این صندوق فعالیت داشته 29/12/1394منتهی به سال مالی که در  2بزرگ یا کوچک و دارای استراتژی فعال

صندوق  خالص ارزش هر واحده مقایسه بعلت مشابهت با پرتفوی شاخص کل بورس در نظر گرفته شد. با عنایت به موارد فوق،  است، به 3کارآفرین نیز با وجود اینکه دارای استراتژی غیرفعال

 .پردازیممیگذاری مشترک آسمان یکم  مقایسه با صندوق سرمایه گذاری مشترک قابل سرمایه

 

 

 

 

 

 

 

 

 

                                                           
2
 Active strategy 

3
 Passive Strategy 

 

 رتبه

 

  بازدهی نام صندوق

جهان نقش 1  %29 

آهن ذوب صندوق 2  %%4.99 

 9..4.% نوانديشان 3

مهر ي گنجينه مشترك .  .%4%%9 

گستر پارس .  .24.29 

صادرات توسعه %  .%4229 

دي بانك 9  .29 

 542.9. راهنما 2

 24399. حافظ افتخار گذاري سرمايه صندوق %

سرمايه تدبيرگر 15  .%4.59 

   

بازده شاخص کل بورس اوراق  29/12/1394منتهی به سال مالی در 

بهادار و صندوق سرمایه گذاری مشترک آسمان یکم به ترتیب برابر 

بازدهی  رو به روهمچنین در جدول  بوده است.وبا 

داشته اند،  94برتر که بیشترین بازدهی را طی سال  صندوق 11

 نمایش داده شده است.
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 16، عملکرد صندوق سرمایه گذاری مشترک آسمان یکم بهتر از 29/12/1394منتهی به سال مالی در 

است. در نمودار زیر میزان اختلاف بازدهی این صندوقها با صندوق   صندوق سرمایه گذاری در سهام بوده

 نمایش داده شده است.
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ترکیب پرتفوی صندوق بر اساس شرکت های بورسی و فرابورسی  منتهی به 

1394/12/29 

 

 ترکیب پرتفوی صندوق

همچنين در گيرد. از پرتفوي صندوق را دربر می شرکت حدود  شرکت است که سرمايه گذاري در سهام  برابر با  .%12/13/%2تاريخ تعداد سهام موجود در پورتفوي صندوق در 

، ، ،،  صنعت از منابع صندوق در  حدود .%12/13/%2تاريخ 

 ارائه شده است. هاو شرکت منابع صندوق به هر يك از صنايع درصد تخصيص ذيل ايهگذاري شده است. در نمودار سرمايه
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