
 

 

 

 

����� ��	
 

 

 

 

 

 

 

 

����� ����� �����
 ��اری

 

����� ���وق �� ��اری �"!ک آ���ن �
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 �����	 
	��	 ������اری ���وق، آ����� 	����� ��ف از � 
�اران � ا��اف، 	��	������ی ���وق �� �� و ا	!�ا �ی .  

�اران &�% از 	����� 	�����  ا	
 $زم�������' �()�*� 
�اری در ���وق ا�- ����� را � د+�. 

 

 ��ر�*(� )����� ���وق

 

�اری �5!�ک آ	�3ن �12 ���وق از �0ع در 	.�م و � 	����� ���وق 	����� �� ��3ره    1391/06/01ی �ز ا	
 �7 در  �ر�6  

  

 ر	��ه و در  �ر�63۸9۲    6@??@ �
 ��7!.� و �0	�Fت D�� �Cری  .�ان ?@ GH�� دI�1391/06/13    0ز ازC� 
� در��'

� 0�Mان ���وق 	����� )  	?� (  	�ز��ن 0رس و اوراق .�دار  ���اری �0N0ع �+��0ن �زار اوراق .�دار �0Qب آذر   ��1ده    0۲

	�ل   آ�Dز��۴۸13ه  را  0Tد   
�)�(' ا�-  ����   .�7د  ،   �7  
ا	 ذ�7  ا	
   0C�/11/30٦0۴1ز  �  �ر�6  ن  ��د��ه  ا�-    . ���3 

� ��3ره   
 ر	��ه ا	
  ���۷۸110وق ?@ ��0ع ���وق  $زم  .�Iد 	?�  از  ا�- ���وق   
�اری در ��ی 	����� � ذ�7 ا	�

 .������3  	.�م ا	
 و �5!� و0Hد 0Tد را ��ف ���T 	.�م و WX  ��م 	.�م

 

)� ���وق �� 

�اری�Hول ��QY5ت ���وق 	����� ����� � �آ	�3ن �12 � ��ح ز� �5!�ک : 

 

����� ���وق �� ��اری �"!ک آ���ن �


�ز   �����–  ���� �0ع ���وق  ��اری در �-�م�

 ��ر�8 آ�7ز )�����  1391/06/13

��9دان آ���ن � �: ���وق  ;��� 

0Aر، )�?�� 
-<اد =ه ;�انB� C	D ��E�  ،

 ���Aن �Aر�� 

 �����  ��اری ���

  ��
�� و �G��ت ����	D �	�H�

 :�رانآز�0ده

 �!��0 ���وق 

 ��
�	D �	�H���ر��I)� و   و �G��ت ���

��ران �I 


س�	D 

aymfund.ir وق��� ���� 

 

���وق  $زم در   
ا	 ذ�7   � �����	 �  ��ی  �اری � �����	 �ز،  	.���ار  	�����  ���وق،   �  ���  �Hو  
Tدا�&  � �اران �

�اری دارا�� �[0ه 	�����  .�0���0�� و � در��'
 و�H از ���وق �Tرج �� �� ���د��ه و   ^Y5� ����	�	ی ���وق در ا��

 
�اری  ���وق 	�����  .�0QT��ت آن در ا������� ���وق ذ�7 ��ه ا	�در��'
 �0Cز  �	�_ از  آ	�3ن �12 �  �5!�ک  

���وق  Wد��Q� از  .�دار،  اوراق  و  0رس  	����� 	�ز��ن  ��  ��ی  �0N0ع  �اری �(��د  0۲ .�دار  )  1ه  اوراق  و  0رس  +��0ن 

W ��ده  (��(� و �Iار��ت ��0ط � 3M`�2د    ا�Mabت  7`��  .�0د�[0Fب ��ه و �*�W ا	�	���� و ���رات 0Tد اداره �� �*�

  .�0د �ر��3ی ���وق ��!�5 �� در )  ا	�	���� 51

  

 

 

 



 

  ���وق  ا�Iاف

  G3H ���وق،   e�25  از 	����� ��ف  از  و0Hه  ��دهآوری  �0N0ع  .�دار  اوراق  ا�0اع   ���T  � آ�.�  ا�Q!Tص  و  �اران �  )٤ (   

 �����	  hFر�  %��7 ��0iر   � .�ه ا	�	����  �اری، � �'�� از  ���ی  �0H �  G'��� و  ���-  ����س  از   ���� �ای  ��ی 

 �����	
ا	 �اران �در��د  . ���وق   
�����    j�Q�  -23� �زد��   -��!5� �)�0ل،   hFر� ���ش &  �  �  
ا	 آن 

�اران	����� ���دد . 

 


�I� ،در ���وق �����	ا�?��!� ��ن �����	 � 
?F� ی �!)�دی�� �����	ادی �l�اری ا���اران دارد، � 0bری �7�: 

 �  ���I� و  [`�e  اول؛  ��دآوری   ،^QY!� ���و��ی  ��3    ا�Mabت�7ر���ی   -� .�دار  اوراق   ���.  �?	  %��I� و 

 �����	1�F�  اران��  �� �����	 �� ���I� ��ا�	ار ��7% �� �0د و �����. 

 

 �����	 j��H .�م و 07&- او دوم؛ ���وق از	0د 	 
�اران، `7�� 0�Xق ا�Hا�� ��0ط � ���وق از +?�e در��'�راق .�دار را  

�ار �ای ا��Cم 	����� و در �!��C 	�ا�� ����I �� 	�����  د��ا��Cم �� ��اری %��7 �� ����. 

 

�اری ���	j و �!�0ع 	0م؛ ا��2ن 	����� ��اری ��7% �� �� '�ا�1 ��ه و در �!��C ر�hF 	�����  � دارا�� ����. 

 

� n.�رم؛ ����I �7ر�Iد �)���(
 ���وق 
?F� �� 
 .ا��Yص �X��� 37!� ا	

 

 �����	 �H0  �� j`H �!2� -ا� ��اران را ��اری����3 �7 ���وق 	������آ	�3ن �3o  �+�' 12�- 	0دآوری 0ده و   �5!�ک  

  
�'�l� و  .�دار  اوراق  و  0رس  	�ز��ن  0�ت Q� و   ��0��+ ���رات   
��Mر از  ا3b���ن  0QXل  ��0iر   � ���وق   
�)�('

���� اوراق .�دار � ،  [
 ��iرت 	�ز��ن 0رس و�Mab � ا. 

 

 

U	�ر ���� ��اری در ���وق�Iی �

�اری در ���وق 	0دآور ��� و(� اX!�3ل و+0ع ز��ن در 	����� � e3M آ��ه ا	
  � 	�����   $زم 3.��ات  ��اری�  ��ی ���وق 

�ا�- 	�����  .و0Hد دارد  �03اره�� hF�3 ر�� �  ��� �اران �از 3H`� ر�hF ��ی 	�����  �اری در ���وق ���ی ز��  �H0 و��ه  

�ول دار��?�. 

 

 

V)ا�  ��ارزش دارا YI�: U	�ی ���وق ر�I 

 
	.�م ��7 در   �ً �3M 	����� ���وق   �� �� �اری ���7.   
7�� 	.�م  ��ا�q  ارزش   �`3H از  �!)�دی   e0ا�M  G�زار  � در   ��

 
ا	  

 �Tص ��7�(Nو و  
�)�(' �0N0ع   
(�� 
�(Nو  ،�M�3!Hا ا+!�Qدی،   ،�	��	.   �� �زار  در   0ا��  +�3
 	.�م 

�اران آن �!�oر �0��	�����  ا@� آن ���وق و %��7 ��� و در �. 

 

�0ل اوراق 
� درآ�� ]�
� )ب� U	�ر 

 
7��  
�@ درآ��   � دارا�� اوراق  از   �5Y  �� ��  e�25  را ���وق  !�   .د����ی �@ درآ��   � اوراق  در  ���وق   �n��

�اری �� 	����� �ا	
، و�) ا�- اX!�3ل و0Hد دارد �7 ���� و  ��7 �7 	0د و ا�e آن  0	0� h� q	3o  �?!(� �F�- ��ه  

�  ).�ات 0Tد در -��N ����3�� e3M ،07ر�� 
� �G+0 	0د و ا�e اوراق � درآ�� @� 
Tدا�&.  

  

  

 

 



 

 ر�	U ���0ن 
�زده 
�ون ر�	U )ج

  hFون ر�� 0	q ���� ا'Iا�%  در ا�!�5ر��ی )�ی  )  ا([�Fب اوراق ��5ر7
 دو(!� �i�� 	0د M`� (در �0ر � �7 ��خ 	0د 

3
 اوراق � درآ�� @�!� �7 	0د �Xا+`� �ای آ�.�  3o�- ��ه ا	
 در �زار %��7 �� �+ ،����ا�� ���وق در ا�-    .��

 �����	  
�@ درآ��   � اوراق  �)!?�  �0ع   �F	0�  h�  q	0  -�(�  
3�+  � آن   ���Tز� و   ��� �7ده  �اری �)h��  ��i�( 

� ا'Iا ،��� .ر�hF، ���وق �23- ا	
 �!�oر �0د �% ��خ اوراق �ون  3o�- ��5ه 

 

 �*�?�9ن ���وق

�����	 �ای  �07ر � ���وق   ،12� آ	�3ن  �5!�ک  ���وق   
���� و  ا��اف   �  
���M  � ��و��  � �اران �ز��  �0��    ��ی 

 :�0د�� 

 

 �����	 W'ت ا�� ��`�اری �  ) �Xا+�F2� eل(

 hFی ر����& $� 

 ��3+aM  زده� jF7 � � $� hFون ر�� از ��خ 	0د 

  از دارا�� �?	��� 
?F� ^�QY  �����	 ار در ���وق��ی�� 

 

�7 �����
 ا�- ���وق � &�% '�ض  �C�از آ �����	 ��اری �� ��ی ��07ر ا+�ام ������	 ��اران  �0�� �� ����3، (�ا ��0د 

1�3Q   �����	 � �H0  ��اری در ���وق را � �� .��ی �0رد ا��ره ا �Yذ �����3و��

 

 

 

 ��اری ���وق�Iی �����ا�!ا�^ی

�اری از ا	!�ا �ی ���� ���وق �ای 	����� ��زار 	.�م 057ر در 	*t ���3 +0ی و ��  &��وی ��  ')�ل 
�n ��7ا �7 �)!�� ا	

اT?�ر    �3!F� ی��u�& و   0C!FH � �!��C ��!0ان  در   
F�� �7را  I��  v�(N داده و   ��03M  از  %��زد��   �  �Yی  �ر���

�
	�����  ر�3]  hF�e ��ه '�� 
�ار، د	��اری �� ��7
 در دو ��وه 	.�م 	�����   .����3�: 

 

 
7�� 	.�م   e��� اول  ��وه   �`��(� ذا �  ارزش  ز��  و  دار��   �`��' 0Tد  ذا �  ارزش   � ���دی  ([�ظ   �  �7  
ا	  ����

�اری �� ��ی ���وق در ا�- �0ع 	.�م 	������3Mه Y% دارا��   .�0���� ��0د �nا �7 �����
 اM!��د دارد 	?� 	.�م  

� ��0iر اH!��ب از ا@�ات ���x3�  �l�- ���� ���وق ��   .ر	� 25�e ��ه، در `�� ��ت � ارزش ذا � 0Tد ��  ��07

� روی �زده ���وق،  )�اد 	.�م ��0!�0ع �X از %�ای 0H  �  ���3� ylXد در 	?� ���وق را در �[�وده �7!�ل ��ه 	�زی 

��� را � 	*t �*`0ب ار ��ء ���5Yی 	����� ��7
  ��ی ��(� و �0رت  ا�Mabت!0ا��  0T q`Fد � روی اT?�ر، &. 
 

� ��i  �0د ����7 �� د��، ���e 	.�م ��7
 ��ی ���وق را � 0Tد ا�Q!Tص �� ��وه دوم �7 وزن 37!�ی از دارا��  �

�زده ���	?� در ا�- ز��ن �Q�j 	����� 07 �ه   ���� ���وق در �C�!� و در 
�اران 0Tا��  ��ت رو�� �)0دی 0Tا�� دا��

  .�7د

  

  

  

  

  

  

  

  

 
 



 

� ��ح �Hول ز��  ���� را �ای ا�0اع دارا�� ا�- ���وق �v{0 ا	
 در 0bل 0T �3Mد �Q� �Xب  ��7 �7 
��Mی ��(� ر��

 �����:  

 

 

 �D ��دارا `�:�  آ���ن �"!ک ��اری�Iی ���وق �������aب ��� 

�اری �0N0ع 	�����   N0�[�ت �  vرد� 

 e+ا�X0۷%  دارا�� e7 ی ���وق از�� 

ا��ان، 	.�م  '�ا0رس  دوم  و  اول  �زار   �� 0رس  .�ان  در  ���'!� ��ه & 	.�م 

و   	.�م  WX  ��م  و  ا��ان  '�ا0رس   ���& �زار  در   �`��(�  eاT!��ر  +� +�ارداد 

�اری  �)��`� 	.�م آ�.� و وا���Xی 	�������اری D�� از  ��ی 	����� ���وق "�


 ��ه �Iد 	�ز��ن 0رس "اوراق .�دار?@ 

 

١ 

 ��ی ���وق از e7 دارا��  �X%10ا��7 
	.�م و WX  ��م 	.�م +�e �)��`� در �زار &��� '�ا0رس ا��ان و +�ارداد  

�b0 اT!��ر �)��`� 	.�م �� 

 

1-1 

 از e7 دارا��.�ی ���وق  �X%10ا��7 
	.�م و WX  ��م 	.�م ��!�5ه از �bف �h ���� و +�ارداد اT!��ر �)��`�  

 ��3ن 	.�م 
١- ٢ 

 ��ی ���وق از e7 دارا��  �X%30ا��7 
 h� ی ��ه در�� ��?b .�م	ر �)��`� ��!T.�م و +�ارداد ا	م ��  WX ،م�.	

 
(�� 
1-3 

  ��م 	.�م ��!�5ه از �bف �h ���� 	.�م و WX  ��ی ���وق از e7 دارا��  %�X٥ا��7 
 

١- ٤ 

و WX  ��م 	.�م  از ارزش روز 	.�م  �X%5ا��7 


 ���T در +�ارداد اT!��ر �)��`� 	.�م  ���وق �(+0� �T١- ٥ ا 

&� 0lی   در  �0H0د   ���& 	.�م  �  )�اد  �Xا��7 

�اری ���وق در 	.�م ��Cز 	����� �  
 �Tم ا�.	 ���T �`��(� ر��!Tوش در +�ارداد ا�' 
�(+0� ١- ٦ 

دارا��   �X%5ا��7    e7 ���وقاز  و  �    ��ی 

  v�	%30   وق��� وا���Xی   از  )�اد 

�اران �� &��� I� �7د 	����� 	����� ����.  

�اریوا���Xی 	����� ��اری D�� از اوراق .�دار���وق ��ی 	����� " "� " ١- ٧ 

���'!� ��ه �Iد ��2 از 0رس ��$�7�0ا�� 	��ده   ��ی ���وق از e7 دارا��  �X%5ا��7 & ��  ٢ 

�0ا�� 	��ده ���2 و 	��ده ���2   از e7 دارا�� ��ی ���وق   �X%15ا��7   ٣  

دارا��   ارزش  از  ٪�X٢٠ا��7    e7 وق���    ��ی 

ا���2 	�����   � از  ��5وط  ور+�  در ��  �اری �

در�� e7   ���٣٠وق و    ��یدر�� e7 دارا��   ١٠

 h� ف�b دار ��!�5ه از�.  ����  اوراق 

�ون ��N- و � ر ?� اM!?�ری +�e +?0ل  
  ٤  اوراق .�دار � درآ�� @�

 

 

 

1 Active Strategy 



 

د ���وق�i�j �
 :ارز��

 

�زد�� jF7 ��ه  0	h� �� q از ���وق 
�اری �)��ر ���	?� �ای ارز��� 3M`�2د  ��ی 	����� در ��uه اول �23- ا	�

� ر�hF آ�.� �0رت    ��۲(� ا��ان  ا�Mabت�� در 	��
 ��I7 &�دازش  ��ی ���وق آ�.�  `�� ��دد، X!� ر ?� �H0  ون� I��

���د�� .    e3]  � �زد��   �7 �C�آ از  
 �� ا�� 	� hFاز ر�  �l`!Y� *0ح	3`�2د ���وق M 
.!� ا	 � ا	�س  آ��،   ��

hFر� jFX � 3�زده  )��e ��ه    �ارز�� �12    .+�ار ���د  �0رد  ارز��� 3M`�2د ���وق آ	�3ن  � ��0iر  و  را	!�  ا�-  در 

 ̂ T�� !0ان از�ده �03د��l!	ی ز�� ا��: 

 

  رپ�� 

  -F�H 

  �uا� 

  0�� 0ر	 

 

0�ت 	�ز��ن   $زمQ� رات +��0�� و��� 
��Mر ��X 3`�2د ���وق ازM � I�� دار�.� ذ�7 ا	
 �7 	�ز��ن 0رس و اوراق 

0رس و اوراق bا 
�'�l� دار و�.a �� رت�i� � �M���3�. 

 

����� ����� �����
 در k� ���lاری���: 

 

 �����	 ����  ����� ����ز � 
?F� ومI) jFX اری�� �����	 
�اری ا+�ام و  ����ات ��!�o را در اIHای آن ا�3Mل  	��	�

 �����3�. 

 

 :ر���� �<ار;�تا?mع

 

�0رت   ^Y5� ��ز��  e0ا�' در   
ا	  v{0� ���وق   ���� �����	  �7  ���3� ارا��  را  0Tد  3M`�2د  �Iارش  و   �)�� �ار ��ی �

 ���(Hا�� ��اری �5!�ک آ	�3ن �12و ��  �ر��3ی ���وق 	�����   ۴�  �ر��3ی �7ال   0ا�� �0ر را �*�()� �03ده و    5I� ارشI�


�(Nدد از و�� .���وق آ��ه 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

2 www.Fipiran.ir 
 

3 Risk Adjusted Return 
4 www.codal.ir 
5 www.AsemanFund.com


